Déclaration sur les principaux impacts négatifs des décisions d'investissement sur la méthodologie
des facteurs de durabilité

Le Sustainable Finance Disclosure Regulation {SFDR} vise a accroitre la transparence de I'information ESG a I'égard des investisseurs finaux, en
introduisant des régles d'information standardisées pour certains indicateurs et métriques. Ces indicateurs sont connus sous le nom de Principal
Adverse Impacts Indicators {Indicateurs des Principales Incidences Négatives) {PAl)

Notre méthodologie, qui utilise la soluticn Morningstar Sustainalytics Principal Adverse Impact Data Solution, est congue pour répondre aux
exigences réglementaires de divulgation lides aux PAl en se concentrant sur deux composantes principales :

= La méthodologie générale supportant les processus de cartographie et d'agrégation de portefeuille.
= La méthodologie spécifique & l'indicateur couvrant les points de données cartographiés 4 chaque PAI - incluant toutes les limites applicables -
et la méthodologie spécifique d'agrégation de portefeuille.

1. Principes généraux de méthodologie

Pour chaque PAI, un ou plusieurs points de données cartographiés ont été choisis selon deux critéres principaux :
A. Cohérence avec la définition réglementaire, ou son interprétation, telle qu'exprimée par le concept de PAI Fit.
Fit est le critére qui nous permet de cartographier un certain point de données de Morningstar Sustainalytics vers un PAI SFDR spécifique. llya 3
hiveaux de Fit :
= Ajustement exact : la dennée fournie par Sustainalytics couvre entiérement I'exigence de PAL.
=  Ajustement partiel : la donnée fournie par Sustainalytics couvre de maniére significative les exigences de I'UE, mais pas entiérement, par
exemple dans le cas d'évaluations fondées sur des fourchettes ou d'utilisation de différents paramétres financiers.
=  Ajustement minimal : Les données fournies par Sustainalytics couvrent au moins les exigences de I'UE, par exemple dans le cas des scores
par procuration.

Le niveau de Fit pour chague PAl est disponible dans le tableau 1 dans les exigences de Fit.
B. Adéquation dans le contexte de I'agrégation et de I'information au niveau du portefeuille.

Tous les calculs au niveau du portefeuille sont effectués conformément a la méthodologie générale d'agrégation de Morningstar. Morningstar
distingue les entreprises, les socuveraing, I'immaobilier et les autres types de détention aux fins des calculs de PAI, comme suit :
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Corporate (Investee Company / société émettrice) - applicable aux entreprises émettrices, v compris tous les titres de capital et assimilés, ||
comprend également I"ensemble das obligations émises par des sociétés.,

MNote : Les produits dérivas et les fonds pour lesguels des donnges de transpargnce ne sont pas dispenibles y compris le capital-investissament) sont
également inclus dans 'univers des entreprises éligibles.,

Souverains ou supranationaux - applicables aux emprunts d'Etat, 3 certaines agences et aux obligations supranaticnales, y compris toutes
les abligations d'Etat, les obligations d'agences gouvernementales {4 I'exception de Freddie Mac et Fannie Mae) et las obligations
supranationales.

Autres parlicipations - y compris lous les autres types de titres (liguidités, matigres pramisgres et tilres inconnus),

MNote : Notre méthodologie actualle est limitde aux PAl corporate et souverains uniguemaent. En raison des imites de disponibilité ot de qualité des
données au niveau des actifs sur le marché, nous ne foumissons aucune information sur les PAI immobiliers,

Les pondérations du portefeuille utilisées pour les calculs de PAl sont basées sur la proportion d'un portefeuille qu'une participation représente une
fois que toutes les participations du fonds ont été « examinées ». Les pondérations sont basées sur la valeur de marché du titre. Pour le calcul des
PAI, les mesures supplémentaires suivantes sont prises pour calouler les pondérations :

Compensation des positions longuas el courtes pour les titres ayant les 2.

Suppression des positions courtes restantes,

Suppression des effets de changa.

Pour I'ensemble des PAI, les statistiques de couverture sont caloculées pour permetire aux utiisateurs de voir la proportion du portefeuille ajusté {le
portefeuille aprés la suppression de toute position nette vendeuse, composée uniguement de positions longues} qui est éligible et couverte.
Actifs éligibles - participations gui sont le type pertinent pour les PAIl en question - par exemple - une participation de sociétés pour ung
socidté PAI (1-14), una parucipalion SOUVeraing pour une socidlé PAI souveraing (15 & 16) &l une partcipatan immobiligra pour Nimmablier
Pal (17 & 18).

Actifs couverts - participations qui sont le type pertinent pour les PAI en question et pour lesquelles les donndes sous-jacentes pertinentes
ont été obtenues ou astimées.

Etant donné gu'il n'existe pas d'orientation réglementaire claire sur la notion de « tous les investissements » (elle peut &tre comprise
comme tous les investissements effectués par les intervenants des marchés financiers (« FMP ») ou les investissements d'entités
particuliéres) a des fins d'agrégation, sur la base du Final Report on draft ical Standards on the revigyy of PAl and
financial product disclosures in the SFDR Delegated Begulation (JC 2023}, nous avons décidé de modifier le mode de calcul des
indicateurs PAI : Sur « tous les investissements » pour tous les indicateurs, plutdt que de scinder « tous les investissements » pour les
PAI 1,2,3,8,9, et « les investissements relatifs » (lorsque la valeur d'impact est calculée et publiée sur la base des participations éligibles
et couvertes du portefeuille uniquement) pour le tableau 1 PAI 4, 5, 6, 7, 10, 11, 12, 13, 14, 16, tableau 2 PAIl 4 et tableau 3 PAI 9.

Final Report on draft Regulatory Technical Standards on the review of PAl and financial product disclosures in the SFDR Delegated Requlation (JC

2023)
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Tableau 1 PAI 1, 2, 3, 8, 9 - la valeur d'impact est calculée et indiquée sur la base de I'ensemble du portefeuille {tous les investissements sont
pris en compte).

Tableau 1 PAI 4, 5,6, 7, 10,11, 12, 13, 14, 18, tableau 2 PAIl 4 et tableau 3 PAI 2 - la valeur d'impact est calculée et indiquée sur la base des
seules participaticns éligibles et couvertes du portefeuille.

Par ailleurs, Sustainalytics a regroupé les PAl en six categories selon la méthodologie de calcul applicable :

Calculs des émissions - Les émissions de GES {Gaz a effet de serre) sont agrégées au niveau du portefeuille en supposant que le portefeuille
ast considére comme « responsable » des émissions des participations sous-jacentes proportionnellement & la quote-part de détention dans
les entités détenues respectives. Par exemple, si un portefeuille détient 10 % d'une entreprise donnée, il serait responsable de 10 % de ses
émissions {détention de portefeuille).

Calculs de la valeur moyenne - cette approche d'agrégation est utilisée pour les PAI qui nécessitent un calcul de la valeur moyenne des
participations, ce qui signifie que seules les participations pour lesquelles les données sous-jacentes pertinentes sont disponibles peuvent étre
utilisées.

Calculs d’'Implication - cette approche d'agrégation est utilisée pour les PAl gui nécessitent de calculer la part des investissements qui sont
impligués dans {ou exposés a) certaines industries ocu activités. La proportion concernée du portefeuille est calculée en proportion des
participations éligibles et couvertes, exprimée en pourcentage du total du portefeuille ajusté.

Calcul des politiques - cette méthode d'agregation est utilisée pour les PAI qui nécessitent de calculer la proportion de portefeuilles qui ont
ou nen la politique ou les processus pertinents.

Calculs de Violation Sociale - cette mesure représente le nombre de pays dans lesquels le portefeuille est investi - en nombre absoclu - gui
sont soumis & des violations sociales.

Calcul de la corruption - cette approche nécessite de calculer le nombre de condamnations et le nombre d'amendes {en euros) pour
corruption et/ou corruption des participations scus-jacentes.

La méthodclogie de calcul de chague indicateur de performance est disponible dans le tableau 1 « Type de calcul ».

2. Méthodologie propre a chaque indicateur

Annexe 1 Tableau 1 - Indicateurs obligatoires d'effets indésirables
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Sections Type Indicateur
métrigue

Description Source des
données

S'adapter Utilisation
aux d’'estimatio
exigences ns

Type de
calcul

1. Emissions  Corporate Ernissions de
De GES GES -
Périmdtre 1

L'okjectit du PAIT est de miesurer et d'évaluer las effets négatits des activites Morningstar
d'une entreprise sur les émissions de gaz a effet de serre {GES) Les émissicns Sustainalytics
du périmétre 1 sont celles provenant de sources délenues ou conlidlées par

I'entreprise, généralement la combustion directe de carburant comme dans un

four ou un véhicule, Les émissicns de carbone des green honds homologués en

inlerne sonl déclarées nulles .

La valeur d'irmpact repréasente la somme des émissions de GES périmétre 1 d'un

actif sccial du portefeuille, pondérées par la propriété du portefeuille (valeur
dinveglissermentivalcun d'entreprsc de l'enhizprscl.

Lirnitatian des données : Emissions de GES - Les donnéss du Périmétre 1 sont

principalemnent basées sur les déclarations des sociétés, ou estimées par

Marningslar Suslainalylics, on l'abscnee de déclaralions des socidiés. 1 a

couverture est limitée et 4 partir de l'univers couvert par HSBC, environ 61 %

des données ont &té déclarées par les sociétés, tandis que les données

rastantes ont eté estimaes,

Ajustement Qui
exact

Emissions

1, Emissions  Corporate Criissicns de
De GES GES -
IPériméatre 2

L'okjectif du PAIT est de mesurer st d'évaluer les sffets négatifs des activités Morningstar
d'une entreprise sur les émissions de gaz 3 eftet de serrs {GES). Las emissions Suslainalylics
du périrmétre 2 sont celles causées par la production d'électricité achetée par

ung enlreprize. Las émissions de carbone des obligalions verles approuvées en

interne sont déclarées nulles. La valeur d'impact représente la somme des

cmissions do GES perimdtre 2 d'un actf d'entreprise du percefouille, pendérces

par la proprglé du porleleaills ivaleur dinveslissemenlivaleur d'entreprise de

I'entreprisel.

limitation dos données - Dmissions de G5 1 os donndes du Périmetre 2 sont

principalemeanl basées sur les déclaralions des saciglés, ou eslimées par

Morningstar Sustainalvtics, en I'absence de déclarations des socigtés La

couverture ost imitée of de Punivers couvert par HSBC, coviron 81 % ont ¢t

déclarées par les saciglés, landis que les données reslanles onl L& eslimess.

Ajusternent Oui
oxacl

Cmissions

1. Emissions  Corporate Ernissions de
De GES GES -
Périmétre 3

L'objacll du PAIT &5l de mesurer el d'évaluer les ellels négalils des aclivilgs Marningslar
d'une entreprige sur les émissions de gaz 3 eftet de serre {(3ES} Les émissions Sustainalytics
du parimétre 3 sont répartios en doux grandes catégorios © Amont {3 {Chaing
d'approvisicnnamenl, ¢'esl-a-dire hiens el services achelés cu acquis) - Amanl

chalne de waleur des produits ; Utilisation des biens et services vendus;

activitss d'une entreprise. Nous avons inclus un chiffre d'émissicns du Périmatre

3, malgré des inguigludes quant & la liabililé des dannées. Las émissions de

carbeone des chligations vertes apprauvéas en interne sont déclarées nulles. La
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Sections Type
métrigue

Indicateur

Description Source des S'adapter Utilisation
données aux d’estimatio

exigences ns

Type de
calcul

valeur d'impact représente la somrme des émissions de (GES péarimétre 3 de
I'actif social du portefeuille, pondérées par la propriété du portefeuille {valeur
dinvestissermoentivalour d'entreprise de l'entreprise).

imitation des données @ | os ¢missions de carbone dos périmetres 1ot 2 sont
plus direclemnent sous le contrdle des enlreprises dang lesquelles nousg
investissons, alors gue les estimations du périmétre 3 sont davantage une
estimation de linteraction d'une entreprise et des émissions de GCS gui en
résullent des parlics prenanies aval & amanl. Fooraison du mangug
d'infarmations communiguées, il est trés difficile d'estimer et de quantifier les
&missions du périméatre 3 des entreprises.

1, Emissions Corporate
De GES

Criissicns de
GFS Tolal

L'okjectif du PAIT est de mesurer st d'évaluer les sffets négatifs des activités Morningstar Ajusternent Oui
d'unc enlreprise sur les dmissions da gas 9 olfcl de serre (GES)L Pour parvenin 8 Suslainalylics  oxacl

la valeur du portefeuille, pour chague sacigté amettrice, nous additiannons les

émissions des périmétres 1, 2 et 3, en les multipliant par le ratio de détention du

narlelewille maontant invesh diviss par la valcur d'enlreprise lolalcl, puis an

additionnant toutes cas valeurs .

limitation des dennées | Tabilité douteuse des données d'émission du périmétre

3ot shsenco de couverture dos gmissions do GFS dans cortaines classos

d'aclils de niche ilelles gue les Small Caps, les érmellewrs 4 haul renderment au

les émetteurs des marchés émergents).

Emissions

2. Empreinte Corporate
carbone

Ermprainte
carbong
PErimétre T 1
2+3

L'okjectif de ce PAl est de mesurer et d'évaluar 'empreinte carbane d'une Morningstar Ajustement Oui
ertreprise. Co PAL éouivaut & la sommoe des Smissions de carbone ipérmatre 1, Sustainalytics  exact
2 el 3y d'un émelleur rulliplié par le ralio de délenlion du perleleuills {valeur

d'investisserment/valeur d'entreprise de l'entraprise), divisée par la valeur actuelle

de l'ensemble des investissemoents. 1 s'agit d'une mesurs de la propricté dos

&missions de carbane {lonnes de Co2), car il lienl comple de la proparlion des

£missions par investissarment, par rapport a la taille totale de |a valeur de

l'emetteur. Toutefors, 'empreinte carbone pout fluctuer sans modification dos

amissions de carbane en rgison deg vanalions de valeur de 'émelleur.

Lirnitation des données @ Les amissions de carbone (Périmétre 1, 2 & 3) sont

principalemaent basdéos sur los déclarations carbong do lentroprise ou estimoss

par le vendeur en l'absence de reporling de 'enlieprise. |l ezl & noler gue

I'absence de couverture des émissians de carbone du périmétre 3 et de

certaines classos d'actifs de niche ftelles que les Small Caps, les High Yicld oo

les émelleurs des marchés émergenls). Ces lacunas sonl dues au (ail que les
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Sections Type

métrigue

Indicateur

Description

Source des
données

S'adapter
aux
exigences

Utilisation
d’estimatio
ns

Type de
calcul

entreprises ne daclarent pas leurs émissions et qu'il n'est pas approprié
d'estimer les émissicns non déclarées pour les classes d'actifs ou scus-
industrics de niche.

3. Intensite de
GES des
sociétés
faisant I'objet
de I'entité
émettrice

Corporate

Intensite GES
des sociétés
détenues
périmétre 1 +
7+3

[Mintensite de GIS mesure la quantite d'emissions de GIS ipérimétre 1, 2 of 33
par mmillion d'euros de chiffre d'affaires d'un &metteur d'un investisserment
financier. Il s'agit d'une mesure de I'efficacité environnementale d'un émetteur,
mesurant ses émissions de GCS par rappont 4 sa production économigue, |l ast
utile de cornparer la situaticn &concrmigue et environnamentale de deux fonds
avec une allocation sectorielle et géographique similaire car le niveau d'intensité
de GLS de l'émetteur dépend en partie du secteur, et des politigues des pays
dansg lesquels 'ametteur opérs. A des fing de caomparaizon, l'intensité de GES du
fends/mandat est indiguée par rapport & lintensité de GES de san indice de
raférence,

Lirnitation des donnges @ L'intensité des GES sst prifnaire sur la base des
informations relatives aux émissions de GES des entreprises {Périmétre 1, 2 &
3%, ou estimée par Morningstar Sustainalyvtics en labsence de rappornts des
entreprisas. L'absence de couverture des classes d'actits de péarimétre 3 et de
niche {érmettaurs Small Caps, High Yiald au marchés émergents) ast dus au fait
gue les entreprises ne déclarent pas d'émissicns et qu'il n'est pas approprié
d'eslimer les émissions nan déclarées pour les classes d'aclils de niche ou scus-
industries.

Ce PAl est mesuré en tonnes d'équivalents CO2 et cocuvre I'ensemble du spectre
des érmissians de GES el pas seulernent le carbene. Mous la censidérons dane
comime une Fit Exact de la définition da PAl

Maorningstar
Suslainalylics

Ajusterment
xacl

Qi

Walour
MOyEnng

4. Exposition
aux
entreprises
actives dans
le secteur des
combustibles
fossiles

Corporate

I*art des
participations
dans los
sociétés
actives dans
lo secteur dos
energies
fossiles

Ce PAl impose aux investisseurs de divulguer la part des investissemeants dans
des sociétes actives dans le secteur des combustikbles fossiles {sociétés qui
tirent des revenus ¢ventuels de l'exploration, doe lextraction, de ls production, de
la transforrmation, du stockage, du raffinage ou de la distribution, v compris le
transport, le stockage et le commerce des combustibles fossiles). lous les
paints de données fournissent oy niveaux ou pourcentages exacts d'implication
dans le chiftre d'aftaires, et la métrique kinaire « impliguée » est appliquée,
larsque le pourcentage de Carburant fossile - Chiffre d'affaires est supérieur
zere. | a valour dimpact du poertefeuills représente la part des investissomoents
de I'univers éligible & couvert du partefeuille gui sont impligués dans le secteur
des combustibles fossiles,
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Sections Indicateur Description Source des S'adapter Utilisation Type de
données aux d'estimatio  calcul
exigences ns

5. Partde la Ce PAl représente le pourcentage de la preduction et de la consomimation totale  Mamingstar Ajustement Nen Valeur
consommatio d'énargie de I'entreprise qui est produite a partir de scurces non renouvelakles Sustainalytics  exact maoyenne
netdela au cours de l'exercice sous revue. |l évalue les ellorts de l'entreprise pour passer
production de I'énergie tossile 4 I'energie renouvelable, cornme e salaire, I'eclier,
d'énergie non I'hydroélectricité ou la géothermie. La valeur d'impact du portefeuille est
renouvelable caloulée comme la moyenne pondérée de la consammaltion &l de la produclion

d'énergis non rencuvelable d'un actif d'entreprise du porteteuille. Pour calculer

les actions publiées, Marmingstar Sustainalytics examine soit les pourcentages

lols que publics dircclement par los cntreprses, scil calcule o5 aclions sur 13

hasze das intormations fournies par les entreprises sur la consammation au 13

production totale d'énergie et la part non renouvelable associée.

Firnitation des donnges - Malare un grand nombre de recherches, seule unc

fraction des entreprises divulgue 1a mesure, maiz nous pouvons naus attendre 3

ce gue cette limitation s'atténue a l'avenir.
6. Intensité de Censommatic Ce PAl requiert la divulgation de la conscrnmation d'énergie en GvWh par Marningstar Ajustement Nen Waleur
la n d'énergie en  million d'euros de chiffre d'affaires des entreprises dans lesquelles nous Sustainalytics  partiel moyenne
consommatio G\Wh par investissons, par sectaur climatique 8 tort impact selon 13 classitication NACE
n d'énergie millian EUR des activités. La NACE (Nomenclature des activités dconormigues) est la

par secteur
climatique a
fort impact

de chiffre
d'affaires des
S0CIOTGS
laizanl I'ohjel
de l'entité
crmottrice, par
SEGLEUr
climatique a
fort impact

nomenclature statistigue européenne des activitgs éoonomigques. Cas donnges
sont prises comme declarées par la sociétg, mais il existe une hypothése
impaortante qui sous tend co point do doennées Une socigte Ung régle
seclonels (Momingslar Suslainalvlics suppose gque chague sociéglé ne siége
gue dans un seul secteur, il n'est pas possible, au stade actuel, de disséquer une
cntreprise sur l'ensemble du spectro des activits of dos scoteurs de la NACT
dans lesquels elle eslimpliqués). La valeur de limpacl du parleleuille rieprésents
la movenne pondérée de la consommation énergétigue de 'actif d'entreprise en
GWh par million d'euros de chiffre d'affaires des entreprises faisant lobjct de
'enlilé émellrice, par secleur climaligue & [arlimpacl,

Limitation des données : Malgré un vaste univers de recherche, seule une
fraction dos entreprises communique la mesurs, mais nous pouvons Nous
allendre & ce que celle limilalion s'3llénue a l'avenir.
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Sections Type Indicateur Description Source des S'adapter Utilisation Type de
métrigue données aux d'estimatio  calcul
exigences ns

7. Activités Corporate [art des Paur ce PA, les imvastisseurs doivent indiguer la part des investisserments dans Morningstar Ajustement Nen Imiplication &
affectant participations  les sociétés faisant I'okjet de I'entité émettrice dont les sitesfactivités sont situés  Sustainalytics  partiel Paolitique
négativement dans les dans ou & proximilg de zones sensibles 4 la biodiversilé ou les aclivilés de ces
les zones socigtés sacietés ont une incidence négative sur ces zones.
sensibles a la faisant I'objet Ce point de données prend une valeur de « |rue » si Une entreprise a des
biodiversité d'une enlilg opéralicns alleclanl des sones sengibles a g hiodiversilé el de « Falge »

ayant des autrarnent.

sitesfactivités  De plus, Morningstar Sustainalytics fournit un deuxiéme paint de données gui

silucs dang caplurg les gros lines des incidenis perlinents d'une entreprise gui allecienl des

oua z0nes sensibles & la biodiveraité paur fournir un cantexte supplémentaire.

proximitg de limitation des donnéss @ A ce jour, seule une netite fraction des entreprizes

Z0Nnes communigue la métrigue ou les infarmations demandées par le PAl /, mais

sensibles a la nous pouvons nous attendre 4 ce que cette limitation s'atténue a l'avenir dans la

Biadiversing MSSUIG OO cerlaings cnireprses s'inlérossent do plug en plus 8 la complabiling

lorsque les du capital naturel pour atténuer leurs impacts et mesurer leurs risgues. L'accés

activites de a4 la base de données KBA (Key Biodiversity Area) 26 - Domaine Clé De La

CO% SOCIGLES Biodivorsiién'os pas public, coqui réduil [es possibililés de carespondance

ont une des emplacements.

incidence La valeur d'impact du pertefeuille représente la somme des actifs corperate du

négative sur partefeuille qui ont une cxposition géegraphioue 8 dos zones sensibles a1

GBS Z0NES hiodiversilé el qui exercent des aclivilés ayanl un impacl négalil sur ces zones.
8. Emissions Corporate Tonnes Ce PAl se concenlie sur les subslances nocives gui sonl rejelées dans 'sau. Les  Morningslar Ajuslement Mo Emissians
dans l'eau d'émissicns £nlissions sont mesurées en tonnes de polluants et les polluants suivants sont Sustainalytics  exact

dans l'oau
générées par
les sociétes
faisant I'objot
de l'anlilé
ernellrice par
rrillion d'EUR
investis,
EXPriMmess gn
moyenne
pondérée

pris cn compte aux fing de cette mesure - Tmissions dircctes de nitrates, de
phoephale el de peslicides, el émissions direcles de subslances priarnlaires (par
exemple, metaux lourds, charges de parametres de polluants organiques tels
que la demande biochimigques on oxygdne (DCOT et la demande chimique cn
axygéne (DCOY, compases asclés el phaspharés). Les scares agréges
représentant lmpacl négalil que les décisions ou aclivités d'inveslissernent des
FMPS ant sur les ressourcas en eau. Marningstar Sustainalytics n'utilise pas de
modeles d'estimaticn pour couvrir ce PALL La valeur d'impact du portefeuille est

calculée comme la sornme des émissicns de 'actif corporate du portefeuille par
rapport & I'cau penddrde par o ratio do dotention du porrefeuills (MW vic)
ajuslé de la valeur acluelle de lous les inveslissernents (M €]
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Sections Type Indicateur Description Source des S'adapter Utilisation Type de
métrigue données aux d'estimatio  calcul
exigences ns
limitation des données @ Au moing au début, nous pouvens nous attendre & une
divulgalion rés hélérogene, la plugarl des enlreprises nincluant gu'un sous-
cnsemble de cotte mosure dans leur repaning.
9. Rapport Corporate Tonnes do o PALS dwslue los déchets dangoreux, qui sont masurés en tonngs doe déchots Maorningstar Ajusterment Nen I missions
déchets déchets dangeraux genérés par une entreprise. Conformément & la détinition de 'UE, les  Suslainalylics  exacl
dangereux et dangereux données incluent 4 la fois les déchets dangereux et les déchets radioactifs tels
dechets genarss par gue déclarés par les entreprises. Nous considérons gue ces mesures sont
radioactifs les snciétés confarmes & la définition das PAl tournie par I'arganisme de réglementation
de l'entité compte tenu de la correspondance entre les substances couvertes. Morningstar
emettrice par  Sustainalytics n'utilise pas de modéles d'estimation peur couvrir ce PAIL La
million 'EUR valeur du portefeuills est calculés comme 1a somme des déchets dangereux de
investis, I'actif d'entreprise du portefeuille pondérés par le ratio de détention du
Bxprime en portefeuille (MVCvic) ajusté de la valeur actuelle de tous les investissaments M
HioyYenne €
pondérée Limitation des données : Au moins au début, nous pouvons nous attendre 3 une
divulgation trés hétérogéne, la plupart des entreprises n'incluant qu'un scus-
angsemble de celle mosure dang leur reparling.
10. Violations  Corporate Quote part Maorningstar Sustainalytios évalue co PAL sur la base do différonts points de Maorningstar Ajusterment Nen Implication &

des principes
du Pacte
mondial des
Mations Unies
et des
Principes
directeurs de
I'Organisation
de
coopération
et de
développeme
nt
économigues
{OCDE) a
I'intention des
entreprises

des
participations
dans los
sociétés
faisant I'objet
d'une cntité
avant été
impeliquee
dans des
violations des
principes du
CGU pour los
Principes
directeurs de
'"GCDE 4
I'intention das
entreprises

données, en utilisant une combinaison de leur Global Standard Screening [G55)
Research and Event Indicaters. Puisque le G55 se refare a l'exigence de la
raglementation, Morningstar Sustainalytics 'utilise comme signal principsl aveo
das Evénerments utilisés comme signaux de soutien. La conclusion de violation
represente les entreprises en violation des Principes du Pacte Mondial des
MNations Unies istatut G55 Non Conforme). Toutefois, la torminclogic « Breach »
ne signifie pas que l'entreprise st accusés de violation, par exernple, du droit
de I'UE, mais bien d'une norme non contraignante qui est évaluge dans 1eGS5 .
Alinverse, los entreprises qui ohticnnent une conglusion Watch jc'est & dire qui
sant soit signaléas comme Watchlist sous GSS, soit comme catégorie 4 ou b
s0Us Evénements) sont considérées comme faisant 'objet d'un suivi attentif
mais pas encore en violation des principes pertinents pour la réglomentation.
Enfin, si une entraprise a un statut G55 Conforme et n'est pas impliquée dans
un Evénement de Catégorie 4 ou b, alors la scciété est signalée comme n'avant
# Pas de porte . Compte tonu de [ portée does principes of normoes couverts,
nous cansidarons ce peint de données caomme un Fit Exact. Ces points de
données sont agrégés au niveau du portefeuille, ol la valeur « Breach » est
Squivalonto aux conclusions « Invelved » ot « Watch s ou @ No Breach s sont

Suszlainalylics  exacl
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Sections

Type
métrigue

Indicateur

Description Source des S'adapter
données aux
exigences

Utilisation
d’estimatio
ns

Type de
calcul

multinationale
]

rultinationale
5

considérées comrme ¢ Not Involved =,

Limitation des données : Lans certains cas, NOUS nNe pouvons pas toujcurs
garantir lexaclilude, l'aclualilé ou l'exhauslivilé des données loumies par le
fournisseur. Le cas échéant, nous engquétons pour véritier 'exactitude des
violations avant gu'une décision ne soit prise. Dans les situations ¢l nous ne
sommes pas d'accord avec les évalualions du lournigseur, nous ajoulons nos
recherches exclusives &t nos conclusions pour les acrans d'exclusion engagas.
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11. Absence Corporate Part des Morningstar Sustainalytics aborde la premiére partie en fournissant des points Morningstar Ajustement Nen Implication &
de processus investissemen  de données qui font référence a l'absence de politiques pertinentes Sustainalytics  exact Politiques
et de ts dans des {Il'existence/l'absence de ces politiques est reflétée dans les scores des
meécanismes sociétés Indicateurs de gestion utilisés dans les notations de risque ESG). Cet indicateur
de contrdle faisant I'objet  est agrégé en utilisant une condition « AND », impliquant qu'une entreprise doit
du respect d'une entité avoir toutes les politiques pour se qualifier. La deuxiéme partie de ce PAIl est
des principes émettrice traitée via un contréle binaire de la question de savoir si le mécanisme de
du Pacte sans politique  traitement des plaintes d'une entreprise couvre toutes les dimensions
mondial des de controle pertinentes telles que définies par les principes du CGU et les Principes
Nations Unies du respect directeurs de 'OCDE. L'agrégation 3 travers les quatre points de données utilise
et des des principes & nouveau la condition « AND ».
directives de du Congrés
I'OCDE a des Nations Lirmitation des données : Pour ce PAI, les entreprises ne divulguent que
I'intention des Unies ou des lorsqu'elles affichent le plus haut niveau d'engagement dans les domaines
entreprises Principes suivants : Droits de I'homme, Pacte mondial des Nations Unies, corruption et
multinationale directeurs de lutte contre la corruption.
s I'OCDE &

l'intention des

entreprises

multinationale

sou

mécanismes

de traitement

des plaintes

et

réclamations

pour remedier

aux violations

des principes

du Conseil

des Nations

Unies ou des

Principes

directeurs de

I'OCDE &

l'intention des

entreprises

multinationale

s
12. Ecart Corporate Ecart de L'eécart de rémunération moyen non ajusté entre les hommes et les femmes des  Morningstar Ajustement Non Valeur
salarial non remunération  sociétés dans lesquelles le Groupe exerce ses activités correspond a la Sustainalytics  exact moyenne
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Sections Type Indicateur Description Source des S'adapter Utilisation Type de
métrigue données aux d'estimatio  calcul
exigences ns
ajuste entre meyen non différence entre le revenu moyen imoyen ou médian) dos hommes of dos
les sexes Fjuslé entre lernmes, v compris les cadies, pour l'ensemble de l'elfeclil, quelles que scienl
les hommes les caractéristiques des travailleurs ou le titre de travail. La valeur d'impact du
of los fommes  portefedille cst caloulde comme la moyenne pondirde du ratio d'¢eart do
des saciélés rémuneralion hammes/Temmes des aclils du portefleuille.
ermettrices Limitation des données : Seule une faible proporticn des entreprises divulgue
des donndes sur les écarts de rémunération entre hommes et femmes, et toutes
les informalions ne sonl pas 185 memes, mais nous pauvons nous allendre & oo
que ces limites s'atténuent & 'avenir.
13. Mixité au Corporate Ratio mayen En vertu de os PAL les sociatés doivent déclarer le ratio moyen das femmes par - Maorningstar Ajustement Non Waleur
sein du des femmes rappoert aux hommes membres du conseil d'administration, cu le censeil est Sustainalytics  exact maoyenne
Conseil par iapporl considdre comme H'organe d'administration, de dircclion ou de surveillance
aux hommeas d'une sacigté. Cette donnée est collectée en direct & partir des rapports des
membres du sociBtés et n'est pas estimée par Morningstar Sustainalytics et aucun autre
canscil ajuslement n'esl clleciud sur les valours mélngues.
d'adrministrati Le mantant de I'impaact du portsteuille st calculé camime la moyenne pondérés
en dans les du ratic des actifs des sociétés du perefeuills entre les femmes et les hommes
SOCIOTES membres du conseil d'sdministration.
emettrices
14. Exposition Corporate Part des Nous nous appuyons sur les données Maorningstar Sustainalytics pour identifier Marningstar Ajustemnent Meon Implicaticn &
a des armes participations  les entroprises présentant de solides indications d'implication dans la production Sustainalytics  oxact Falitiegues
controversées dans les au la distribution de mines antipersonnel, d'armes & sous-munitions, d'anres
{mines sccietés chimiques et d'armes kiolegigues. Par ailleurs, pour l'analyse d'implication «
antipersonnel, faisant l'objot QuitNon » au niveau de l'entreprise,
armes a sous- d'une ) : : . . : L
munitions, participation M(Jrnll'lgstfjr.Sl{STal‘mﬂytIC.‘.s ne: .(;r)n'suk‘.-rc.pas qu'une (,‘ﬂTI'OpEISC SUIIT impliquée si
armes dans 13 seulg sa} sacigld merg esl impliquée, mais la sociglé slle-rméme n'esl pas
chimiques et fabrication ou Impliquée. ) ) , ) )
armes 2 vente Ia walsur d.'lmpar;‘r dl'J potefeuils reprosente !a somme dos actifs d'entroprises
biologiques) darmes du porlefedille exposés aux armes conlrovarsées selon SFOR.
conlioversées
15. Intensité Souverains Inlensilé des Cells mesure sl mesurés comme & niveau des émissions de carbone Marningslar Ajuslement Oui Waleur
des GES émissions de {mesurées en kilo tonnes, kton} par unité de PIB {M £). Les données relatives au Sustainalytics  partiel mayenne

GIS dans les
pays de

FIR des pays investis sont obtenues aupres doe la Bangue mondiale ot convertios
an eurns, landis que les émissions de carbone proviennenl de 'EDGAR
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Sections Type Indicateur Description Source des S'adapter Utilisation Type de
métrique données aux d'estimatio  calcul
exigences ns
I'antite {Emissions Database tor Glebal Atmospheric Research) (ase de dannées sur les
eémettrice &nmissions peur la recherche sur l'atmesphare mondialel. Les intensités sont
ensuile caloulées comme un simple rapporl enlrg les émissions el le PIB pour la
dernigre année dispanible,

16. Pays Souverains Maorribre de Nous nous appuyons sur l'analyse des risques pays de Morningstar Morningstar Ajustement MNen Vialations
faisant I'objet pays faisant Sustainalytics qui inclut les risgues socciaux tels que les conflits civils ou Sustainalytics  minimumn sociales
de violations ['okjet de transnationaux, la répression tatique, la criminalité violente, les droits du
sociales vinlations travailf/la dizcrimination. Marningatar Sustainalytics capture les évensments

sociales saciaux les plus controversés dans lesguels un pays est impliqué et gui sont

inomkre interprétes comme poeuvant affectar la prospérité et le déveleppement

absolu et gconomigue d'un pays et sa capacite 8 gerer 53 richesze de maniere stficace et

nomkre relatif  durable. Au niveau des événements, l'impact global sur les parties prenantes et

divisé par l'envircnnement est &value sur la base des « Incident Severity Scores » ainsi gue

tous les pays du rirgue pour le capital humain d'un pays. Les impaacts d'un incident se

faisant l'objet  résument dans un score de gravité, qui mesure la profondeur {degré d'impact;},

de l'entité la prefondeur fampleur de lNmpacti et la durée {durée probablel d'un incident,

ermettrice), MNous cansidarons gue seuls les évanemants les plus graves {catégories A &t 5j

camme constituent des violations sociales dans l'esprit du réglement.

indigue dans Les points de dannées faurnis par Marningstar Sustainalytics sont considéres

les traités et commme répandant exactement aux exigences de ce PAL

conventions

internalionau

X, les

principes des

MNalicns Unies

et, le cas

cchoant, I

droil naticnal
17. Exposition  Immaobilier Parl des Enraizan de conlrainles de donnges, nous n'avong pas pu collecler Marningslar A& N N

aux énergies
fossiles par le
biais d'actifs
immobiliers

participations
dans des
aclifz
irmmichiliers
intervenant
dans
I'extraction, le

d'indicateurs PAI pour nos actits irmmolsiliers, ils n'ont dane pas pu étre Sustainalytics
reportés. Sides denndos deviennent disponiblos & lavonir, cellos ¢i seront

incluses el la valeur PAI sera présenlés.
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initiatives de

réduction des
émissions de
carbone

reduction des
armissions do
carbone visant a
s'aligner sur
'Accord de
Paris

La valeur d'impacl du porlaleuille représente la samme des aclils corporale du
portefauille qui ne disposent pas d'initiatives de réduction des émissions de
carbecne visant a s'aligner sur I'Accord de Paris.

PUBLIC

Sections Type Indicateur Description Source des S'adapter Utilisation Type de
métrique données aux d'estimatio  calcul
exigences ns
stockage, le
transport cu
la Tabrication
de
combustizles
fossiles
18. Exposition Immobilier Part des Cn raison de contraintes de denndes, nous n'avons pas pu collecter MNFA NA NfA
a des actifs investissemen  d'indicateurs PAI pour nos actits immaokiliers, ils n'ont dons pas pu étra
immobiliers tg dans des reportés. Si des dennées deviennent disponiblas a 'avenir, celles-ci seront
peu actifs inclusas et la valeur PAl sera présentse.
performants immichiliers
sur le plan peu
energetique performants
surle plan
énergétigue
Annexe 1 Tableau 2 - Indicateurs supplémentaires relatifs au climat et a I'environnement
Sections Type Indicateur Description Source des S'adapter Utilisation Type de
métrigque données aux d'estimatio  calcul
exigences ns
q. Corporate  Parfdos Cotindicatour porte sur les programmes do réduction des GIS on gaénéral o e Maorningstar Ajusterment Nen Implication &
Investisseme investissarments  critdre de résultat « Net Zero and PParis Alignment » permet de vérifier si Suszlainalylics  exacl Paliliqus
nts dans des dans les I'entreprise a un chiectif net de réduction des émissions de GES aligné sur la
entreprises SOCICHSS sans température ou basc sur des donndgos scientifiques 8 atteindre au plus tard on
sans initiatives de 2060



Annexe 1 Tableau 3 - Indicateurs complémentaires en matiére sociale et ressources humaines, respect des droits de I'homme et lutte
contre la corruption

Sections Type Indicateur Description Source des S'adapter Utilisation Type de
métrique données aux d’estimatio calcul
exigences ns
9. Absence de Corporate Quote-part des La valeur d'irmpact du porteteuille représente la sormime des actifs corporate du Morningstar Ajustement MNen Implication &
politique des participations portefeuille gui n‘ent pas de politigue en matiére de droits de I'homme. Sustainalytics  exact Palitigues
droits de dans les
I'homme sociatgs faizant
labjet d'une

participation
gans politigue
en rmatiére de
droits de
I'homme

Source : Morningstar Sustainalytics - Principal Adverse Impact Data Solution Methodology - Version 1,3, June 2023.

Pour plus d'informations, rendez-vous sur http /iwww sustainalvtics.com/
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